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Tém tit

Nghién clru nay xem x¢ét tac dong cua nang luc canh tranh dén loi
nhuén va sy 6n dinh cia cac ngén hang VN trong bbi canh hoi nhép.
Dit liéu nghién ctru bao gdm CAc bio céo tai chinh di duoc kiém toan
hang ndm cua 37 ngan hang thuong mai VN giai doan 2006—2014.
Téc gia str dung cac ude lwong cho dir liéu bang va chi s Lerner dé
do luong chi s6 dai dién cho ning luc canh tranh cta cic ngan hang.
Két qua nghién ctru cho thay viéc nang cao nang lyc canh tranh gitup
cac ngan hang tao loi nhuén (duoc diéu chinh béi rui ro) cang cao va
6n dinh hon. Ngoai ra, cac yeu t6 lién quan den dac trung cua ngan
hang nhu ti 18 huy dong von, cho vay va niém yét ciing c6 anh hudng
dén loi nhuan va sy 6n dinh cua ngan hang.

Abstract

This paper investigates the impact of market power on the profit and
stability of commercial banks in Vietnam. We employ the data on
Vietnamese banks from 2006 to 2014 and the Lerner index to proxy
for the bank market power. Employing estimation techniques for the
panel data, we find that the increase in market power improves bank
profit and bank stability. Other control variables including deposit
growth, loan growth, and listing status also affect bank profit and
stability.
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1. Giéi thieu

Ngan hang c6 thé duoc xem 1a huyét mach trong hé thdng tai chinh néi riéng va ca
nén kinh té ndi chung. Sy phét trién va on dinh caa nganh ngan hang sé 1a don bay tich
cuc thuc day su phat trién cua cac nganh khac, thuc day sy ting trudng va phat trién kinh
té VN. Hon nira, & cac nude dang phat trién thi hé thong ngan hang lai cang dong vai trd
then chét do dau tu 1a mot trong nhitng yéu t co ban cua ting truang kinh té. Gan day,
Ngan hang Nha nudc dd c6 nhiu chinh sach tich cuc trong viéc tai ciu tric hé thdng
ngan hang dé dam bao cho su hoat dong 6n dinh, hiéu qua va tao méi trudng canh tranh
lanh manh.

Trudc bbi canh hoi nhap toan cau duoc xem 1 yéu té quyét dinh dén su phat trién
ctiia mot qudc gia, tai cau tric hé théng va tao méi truong canh tranh 1anh manh 1a nhiing
quyét dinh v cling quan trong cua nganh ngan hang. Trong xu thé do, thi truong tai
chinh VN da va dang timg budc hoi nhap vao thi truong quéc té. Hoi nhap tai chinh toan
cau mang lai nhiéu loi ich cho hé thong ngan hang thuong mai VN trong viéc tiép can
ngudn von ddi dao caa quéc té; co hoi tiép thu, hoc hoi va nhan chuyén giao céng nghé
hién dai; co hoi hoc hoi kinh nghiém quan 1i cua cac ngan hang 16n trong khu vuc va thé
gidi; dong thoi con 1a co hoi dé cac ngan hang VN ma rong thi phan ra nuéc ngoai.

Tién trinh hoi nhap gidp hé thong ngan hang trong nudc dan phét trién theo chuan
muc québc té va ngay cang tro nén viing manh hon. Tuy nhién, mit trai cua sy hoi nhap
tao ra nhimg kho khin khong hé nho cho hé théng ngan hang thuong mai VN. Dau tién
la van dé canh tranh, cac ngan hang trong nudc s& chiu sic ép canh tranh khdc liét tir
cac ngan hang nudc ngoai do loi thé 16n vé& nguon von (ngudn vén 16n, 13i suat thap),
kha ning cung tng dich vu tuyét voi, cong nghé hd tro hién dai va mot doi ngii quan Ii
tam qudc té c6 bé day vé kinh nghiém va quan tri. Thi hai, kha nang bi thau tém bai cac
hoat dong mua ban sap nhap dugc thuc hién boi cac ngan hang nudc ngoai. Thir ba, sy
dich chuyén ngudn nhan luc gioi tir ngan hang trong nudc sang ngan hang nudc ngoai.

Chu dé canh tranh, hiéu qua va su 6n dinh cua cac ngan hang da dugc nhiéu hoc gia
trén thé gigi nghién cau. Chang han nhu nghién ctru vé mdi quan hé &m giira ning luc
canh tranh va hiéu qua ngan hang duoc tim thay trong két qua nghién ctu cia Alhassan
va cong su (2016), Coccorese va Pellecchia (2010), Delis va Tsionas (2009), Homma va
cong su (2014). Tuy nhién, cac nghién ciu cua Ariss (2010), Koetter va cong su (2012),
Maudos va de Guevara (2007) lai cho két qua nguoc lai vé méi quan hé gitra niang luc
canh tranh va hiéu qua ngan hang. Nang cao nang luc canh tranh lam gia tang su 6n dinh
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ciia ngan hang 1a két qua duoc tim thiy trong céc nghién ctu cua Anginer va cong su
(2014), De Nicol6 (2001), Nicold va cong su (2004), Tabak va cong su (2015), Uhde va
Heimeshoff (2009). Tuy nhién, ciing ¢6 quan diém nguoc lai, ning cao niang luc canh
tranh 1am giam sy 6n dinh ctia ngan hang (Boyd & De Nicolo, 2005; Boyd & cong su,
2006; Carbd & cong su, 2009; Soedarmono & cong su, 2011).

Viéc dam nhan vai tro huyét mach caa nén kinh té trong bdi canh hoi nhap toan cau
s&u rong doi hoi cac ngdn hang thuong mai VN phai nang cao nang luc canh tranh, cé
huéng di va chién lugc phi hop. Bé gop phan cung cap céc théng tin tham khao ca vé Ii
thuyét 1an minh chting thuc nghiém cho viéc nang cao niang luc canh tranh cia cac ngan
hang, kho tang hoc thuat duong dai can c6 nhiéu cdng trinh nghién ctu vé& chu dé nay.
Tuy nhién, hién tai chwa c6 nhiéu cac nghién ciru thuc nghiém hoic rat it cac nghién ciu
dang trén cac tap chi khoa hoc kinh té I6n & VN vé chu dé do luong nang luc canh tranh,
mdi quan hé giita ning luc canh tranh véi hiéu qua va sy 6n dinh ciia cac ngan hang VN.

Nhan thy sy can thiét va vai trd quan trong trong viéc cung cap céc bang chang thuc
nghiém Iam théng tin tham khao cho cac nha quan Ii, diéu hanh cua ngan hang ciing nhu
cac nha hoach dinh chinh sach, tac gia thuc hién nghién cau vé nang lyc canh tranh cua
cac ngéan hang VN, tac dong cua nang lyc canh tranh dén loi nhuan (duoc diéu chinh boi
rai ro) va su 6n dinh cta cac ngan hang. Véi muc tidu nhu vay, cau tric con lai cua bai
nghién ctru duoc trinh bay nhu sau: Phan hai mé ta co so Ii thuyét; phan ba mé ta phwong
phép va dir liéu nghién ciru; phan bén trinh bay két qua va thao luan; cudi cung la két
luan va cac ham y kinh té.

2. Co s6 li thuyét

2.1. Nang luc canh tranh va hiéu qua ngan hang

Canh tranh dwgc xem la véan dé tat yéu khong chi & nganh ngan hang ma tt ca cac
nganh nghé khac trong nén kinh té. Trong kho tang hoc thuat thé gidi, cé nhiéu nghién
ctiru vé mbi lién hé gitra nang lyc canh tranh, hiéu qua va 6n dinh cua cac ngan hang
thuong mai tai cac nudc phat trién va dang phat trién. Tuy nhién, két qua caa cac nghién
ctu nay lai cho két qua khong théng nhat vé méi quan hé giira niang lyc canh tranh va
hiéu qua cua ngan hang.

Berger (1995) sir dung dix liéu trong 10 nam ké tir 1980 dén 1989 caa cac ngan hang
& My. Két qua nghién cau cho thdy ning lyc canh tranh 1a yéu t quan trong trong viéc
giai thich loi nhuan cua nganh ngan hang. Véi mau twong tu, Berger va Hannan (1998)
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kiém dinh gia thuyét Quite Lifel lién quan dén c&c ngan hang My va chi ra cac ngan
hang khi chiu su canh tranh s¢ hoat dong hiéu qua hon cac ngan hang it chiu su canh
tranh. Li do & canh tranh tao dong luc dé thuc day ngan hang giam chi phi, gia ting cong
suat lam viéc tir d6 lam cho hiéu qua hoat dong ting cao hon. Tuy nhién, khi ning luc
canh tranh & muc cao thuong lam cho cac nha quan Ii ngan hang nai long viéc kiém soat
cac chi phi va nha quan i thudng tap trung vao cac muc tiéu khac hon 1a ¢b ging giir va
t61 da hoa loi nhuan ngan hang. Diéu nay 1am giam hiéu qua vé mat chi phi, do vay ma
loi nhuan ngan hang suy giam. Berger va Hannan (1998) di dén két luan rang ton tai
“Quite Life” ¢ c&c ngan hang My.

Delis va Tsionas (2009) str dung dir liéu cta cac ngan hang thuong mai cta 11 nudc
trong khéi lién minh tién té chau Au (EMU) va My giai doan 2000-2007 dé uéc luong
hiéu qua ngén hang va ning luc canh tranh (dai dién bai chi sé Lerner). Két qua nghién
ctu chi ra mdi quan hé nghich bién giita nang lyc canh tranh va hiéu qua cia cac ngan
hang thuong mai EMU. M6t sé cac nghién ciru gan day ciing cho két qua tuong tu. Vi
du, Coccorese va Pellecchia (2010) nghién ciru méi quan hé gitra ning luc canh tranh va
hiéu qua cua cac ngan hang tai Y giai doan 1992-2007, két qua nghién ciu cho thay méi
quan hé trén 1a nghich bién va ang ho cho gia thuyét “Quite Life” & cac ngan hang Y.
Homma va cong su (2014) thuc hién nghién ciru cho c&c ngan hang Nhat giai doan 1974—
2005, két qua nay ciing tng ho gia thuyét “Quite Life”.

Nguoc lai voi cac nghién ciru trén, Maudos va de Guevara (2007) cung cap bang
chang cho thay tén tai mdi quan hé dong bién giita nang luc canh tranh (chi s6 Lerner
lam dai dién) va hiéu qua vé mat chi phi (Cost Efficiency) khi st dung di liéu cua cac
ngan hang thudc 15 nuéc trong khdi lién minh chau Au giai doan 1992-2002, dong thoi
két qua con bac bo gia thuyét “Quite Life”. Bang cach tiép can ¢ gbc do hiéu qua vé mat
lgi nhuan (Profit Efficiency), Ariss (2010) nghién ctru quan hé gitra nang lyc canh tranh
va lgi nhuan st dung dir liéu cua cac ngan hang tai 60 qudc gia dang phat trién trén thé
gi6i, bao gom: chau Phi, Pong, Nam A va Thai Binh Duong; Pong Au va Trung A; My
Latinh va Caribbean, va Trung Pong giai doan 1999-2005. Két qua ciia nghién ctru nay
cho thay ton tai méi quan hé dong bién giita ning lyc canh tranh (dai dién boi chi s6
Lerner?) va lgi nhuan. Ngoai ra, Koetter va cong sy (2012) sir dung dit liéu cuia cac ngan
hang thuong mai My giai doan 19762007 dé¢ kiém dinh gia thuyét Quite Life, két qua
nghién ctru ciing chi ra mdi quan hé dong bién gitra ning luc canh tranh va hiéu qua vé
mat chi phi cta ngan hang.
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Casu va Girardone (2006) dung phuong phap phan tich phat trién dir liéu phi tham sé
(Non-Parametric Data Envelopment Analysis Methodology) dé do luong, udc lugng
hiéu qua cua ngan hang va ning luc canh tranh (dai dién boi chi s6 PR H-Statistic3).
Nghién ctru da dung dir liéu cua cac ngan hang trong khéi lién minh chau Au giai doan
1997-2003, két qua da khong tim thay bang chiing thong ké rd rang cho mdi quan hé
gitra hiéu qua va ning lyc canh tranh. Fu va Heffernan (2009) xem xét méi quan hé gitra
cau trdc thi trudng va hiéu qua cua cac ngan hang Trung Quéc giai doan 1985-2002.
Nhom nghién ctru sir dung cac ude lugng trong dir liéu bang dé kiém dinh céc gia thuyét
lién quan dén ning luc canh tranh. Két qua nghién ciru ciing khong tim thy bang ching
thuc nghiém nao vé mdi quan hé giira nang lyc canh tranh va hiéu qua ngan hang.

2.2.  Ndng luc canh tranh va si 6n dinh cua ngan hang

C6 hai quan diém trai nguoc vé mdi quan hé gitra nang luc canh tranh va sy 6n dinh
ngén hang:

Quan diém truyén théng cho ring niang luc canh tranh dan dén nguy co d6 v&. Khoi
ngudn cho quan diém nay, Keeley (1990) sir dung dit liéu gdm cac ngan hang My giai
doan 1970-1986, két qua nghién ciru cung cip bang chieng Vé viéc gia ting canh tranh
da lam x6i mon gia tri thwong hiéu cua cac ngan hang tur d6 dan dén sy sup do cua cac
ngan hang & nhitng nam 1980. Keeley cho rang tinh trang cho vay doc quyén s& suy
giam khi cac ngan hang phai di dién véi canh tranh ngay cang ting, tir d6 ngan hang
c¢6 xu hudng chap nhan rai ro qua mirc dé gia tang loi nhuan, sin sang cap tin dung véi
han mirc cao hon nhiéu so véi gia tri tai san dam bao bit chip su xau di cua chit luong
danh muyc cho vay. Hau qua cudi ciing s& 1am gia tang ng khong thanh toan dugc va ting
X4C suat v& no cho ngan hang. Cung quan diém nay, Hellmann va cong su (2000) cho
rang canh tranh trén thi treong tién g 1am suy giam hanh vi than trong ciia ngan hang,
suy giam hiéu qua hoat dong va x6i mon gia tri thuong hiéu ciing v&i mau nghién ctu
la cac ngén hang My. Boyd va De Nicolo (2005), Boyd va cong su (2006) tng ho quan
diém vé ning luc canh tranh c6 thé 1am mat 6n dinh hé thong va gay bét lgi cho 6n dinh
tai chinh. Ngoai ra, két luan quan trong caa nghién ciru trén la canh tranh mang lai sy on
dinh c6 thé duoc gia dinh 12 ton tai & thi truong tién giri nhung rat kho ton tai ¢ thi truong
cho vay. Vi vay, can phai dugc xem xét tach biét giita hai thi truong. Carb6 va cong su
(2009) cho thay canh tranh lam gia tang rui ro cho cac ngan hang trong nghién ciru sur
dung dir liéu cac ngan hang cua 14 nuéc trong khi lién minh chau Au trong giai doan
1995-2001. Gan day, Soedarmono va cong su (2011) xem xét mdi quan hé giira canh
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tranh va 6n dinh ctia cac ngan hang thuong mai ¢ 12 qudc gia chau A giai doan 2001—
2007, két qua nghién cau cho thay nang luc canh tranh ciia ngan hang cang cao sé dan
dén su gia tang trong bat 6n cua ngan hang.

Hai 14, mot sb cac nghién ctu I thuyét va thuc nghiém ung ho cho quan diém canh
tranh mang dén su 6n dinh cho cac ngan hang va bac bo gia thuyét danh déi truyén théng
néu trén. Vi du, Beck va cong su (2004) chi ra sy 6n dinh cia ngan hang duoc cai thién
hon ¢ ca hai thi truong tap trung hon va canh tranh hon; Allen va Gale (2004) ciing dong
¥ rang viéc gia tang canh tranh s& lam ngan hang 6n dinh hon, Schaeck va cong su (2009)
sir dung chi sb PR H-Statistic cho thiy canh tranh mang lai sy 6n dinh hon doc quyén.
Quan diém canh tranh mang lai sy 6n dinh cho ngan hang con duoc ung ho béi nhiéu
nghién ctru thuc nghiém khac nhu De Nicolo (2001), Nicold va cong su (2004), Uhde
va Heimeshoff (2009), Anginer va cong sy (2014).

3. Phuwong phap va dir liéu nghién ciru

3.1. M0 hinh nghién cuu

Tham khao md hinh cua Ariss (2010), mé hinh nghién ctru dugc tac gia sir dung nhu
sau:

Y = f (Nang lyc canh tranh, Cac dic trung cta ngén hang)

Trong do:

Bién phu thudc Y: Pai dién cho loi nhuan diéu chinh theo rai ro va sy 6n dinh cua
ngan hang. Bién Y duoc dinh nghia va x4c dinh nhu sau:

- Loi nhudn diéu chinh theo rui ro: Puoc dai dién bai ti suit loi nhuén trén tong tai
san trung binh diéu chinh theo ruai ro (RAROAA) va ti suét lgi nhuan trén vén cha s&
hitu trung binh diéu chinh theo riai ro (RAROAE). Hai chi tiéu nay dugc do luong theo
phuong phap tuwong ty nhu cac nghién ciru cua V& Xuan Vinh va Tran Thi Phuong Mai

(2015), Sanya va Wolfe (2011), Ariss (2010), Mercieca va cong su (2007), Stiroh
(2004a) va Stiroh (2004b). Cu thé:

ROAA
RAROAA =

Sroaa

ROAE
RAROAE =

ROAE
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Trong do6:

ROAA: Ti suét lgi nhudn trén téng tai san trung binh dugc tinh bang loi nhuan trude
thué chia cho tong tai san trung binh cua hai nam lién keé;

ROAE : Ti suat lgi nhuan trén vén cha sé hitu trung binh dugc tinh bang loi nhuan
sau thué chia cho von chu s& hitu trung binh caa hai nam lién ké;

Sroaa . DO 1&ch chuan ti suat sinh loi trén tai san trung binh;

Sroar - PO 1éch chuan ti sut sinh loi trén vén chu so hitu trung binh.

- Sy 6n dinh cua ngan hang: Pai dién bai chi s6 Z - score, chi s6 nay dwoc sir dung
rong rai trong cac nghién ciu nhu: Ariss, (2010), Berger va cong su (2009), Boyd va
Runkle (1993), Cihak va Hesse (2010), Fu va cong su (2014), Laeven va Levine (2009),
Lepetit va cong su (2008), Schaeck va Cihak (2014), Z - score dugc két hop giira ti 1é
vén chi va loi nhuan véi céac rai ro phai ddi dién (do bang do léch chuan cua lgi nhuan).
Z - score cang cao ham y xac xuat xay ra mat thanh khoan cang thap hay n6i cach khac
Z - score cang cao thi ngan hang cang 6n dinh. Z - score duoc tinh toan nhu sau:

ROAA+ EJ/TA
SROAA

Véi ROAA; EJTA tuong Gng la ti suit loi nhuan trén téng tai san trung binh va ti 1¢
vén chu trén téng tai san trung binh; va 844 14 d6 bién dong cua ti suét loi nhuan trén
tong tai san trung binh.

Z — score =

- Nang Iyc canh tranh cia ngan hang: Téc gia st dung chi sé Lerner dé do luong
ning luc canh tranh cua cac ngan hang. Chi sé Lerner dwoc dinh nghia la chénh léch
gitra gia dau ra (Output Price) va chi phi bién caa ngan hang, chia cho gia dau ra (Berger
& cong su, 2009). Chi sb Lerner duoc st dung vi ¢4 nhidu wu diém hon so véi cac chi
s6 khac vi d& dang tinh toan cho mdi ngan hang theo ting niam, va diéu ndi bat nira la
c6 thé udc lugng ning luc canh tranh cho cac loai hinh sé hitu ngan hang khac nhau
(ngan hang 100% vén nha nudc, ngan hang c6 von nha nudc va cac ngan hang thuong
mai) (Tan & Floros, 2013). Cong thirc tinh chi s6 Lerner duoc thé hién nhu sau:

P— MC

Lerner Index = —p 1)

Trong do:

P : Gia ddu ra duoc wdc tinh bang téng doanh thu trén tong tai san;
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MC : Chi phi bién cta ngan hang, chi phi bién khéng quan sét truc tiép duoc, vi vay
chi phi bién duoc wéc lwong dia trén ham sé cua tong chi phi ngan hang (Ariss, 2010;
Assefa & cong su, 2013; Fernandez de Guevara & cong su, 2005; Fu & cong su, 2014;
Koetter & cong su, 2012; Maudos & Nagore, 2005; Skully & Perera, 2012). MC duogc
ude lugng theo trinh tu hai budc sau:

(1) Udc lugng phuong trinh cta tong chi phi:

In Cost

1
= By + [1InQ + EBZ InQ? + B3lnW, + BuInW, + BsinW; + BeIlnQIinW,

+ B,InQInW,
1 )
+ BgnQInW;BgInW, InW, + B1oInW,InWs+L11InW, InW, +Eﬂ12(an1)2

+ %Bm(anZ)z + %ﬁ14(an3)2 + BisTrend + %ﬁléTrendz + By, TrendLnQ

+ BigTrendinW;+ Bi9TrendInW,+ By TrendinWs; + ¢

Trong do:

Cost: Chi phi ngan hang dugc tinh bang tong chi phi;

Q: Tong tai san;

W: Gia dau vao: Wi la gia vén tién guri duge do lwong bing chi phi 13i trén tong tién
gui, W2 gia vbn vat chat dugc tinh bang chi phi ngoai l3i trén téng tai san ¢ dinh, Ws
gia cua lao dong duoc tinh bing chi phi lao dong trén téng tai san;

Trend: Bién phan anh sy thay doi trong cdng nghé.

(2) Sau khi udc lwong dwoc ham tong chi phi (phuong trinh (2)) dva trén phuong
phap hiéu ting ¢6 dinh (Assefa & cong su, 2013), chi phi bién dwoc xac dinh bang cach
ly dao ham cdp mot ciia phuong trinh (2), cu thé:

MC = Cost
Q

Ngoai ra, tAc gia con xem xét nang luc canh tranh bang cac tiéu chi dai dién khac nhu
quy md ngan hang (LNTA), duoc tinh bang cach iy logarithm ty nhién cua tong tai san
(Ariss, 2010; Assefa & cong su, 2013; Berger & cong su, 2009; Schaeck & Cihak, 2014).
Quy md ngan hang duoc xem nhu 12 tiéu chi dé danh gia ning lyc canh tranh, boi quy
md 1én ¢6 thé huong dugc loi ich kinh té theo quy mé (Fernandez de Guevara & cong
su, 2005; Maudos & Nagore, 2005).

(B + B2InQ + BsInW, + B, InW, + LginW; + [,,Trend ) 3)
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Céc bién kiém sodt dai dién cho ddc trung cua ngan hang

Ti I du no cuia ngan hang (L_TA), dugc tinh bang tong du ng cho vay chia cho tong
tai san cua ngan hang (Ariss, 2010; Fernandez de Guevara & cong su, 2005; Sanya &
Wolfe, 2011). Bién ti I¢ du ng dugc dwa vao mo hinh dé kiém soat rui ro v& ng ciia ngan
hang (Fernandez de Guevara & cong sy, 2005).

Tang truong ngan hang (A GRO), dai dién boi su ting truong cua tong tai san ngan
hang, dugc tinh bang ti Ié ting trudng gia tri tong tai san cia nam hién hanh so véi nim
lién trude d6. Ti 1é nay duge dua vao mo hinh dé kiém soat cac tac dong cua cac chién
luoc Mo rong nhanh chong dén kha niang tao loi nhuan ciing nhu nguy co pha san cua
ngan hang (Lee & cong su, 2014; Sanya & Wolfe, 2011; Schaeck & Cihak, 2014).

Tang truong du no (L_GRO), duoc tinh bang ti Ié tang truéng du ng cho vay cua
nam hién hanh so véi nam lién truée d6 (Schaeck & Cihak, 2014; V6 Xuan Vinh & Tran
Thi Phuong Minh, 2015). Chi s6 nay dugc xem xét trong mé hinh dé kiém soéat kha niang
tao lgi nhuan va ruai ro pha san ngan hang.

Céc bién kiém soat khac nhu: Ti 1¢ huy dong von ciia ngan hang DP_TA, dugc tinh
bang tong lugng vén huy dong chia cho tong tai san cia ngan hang; bién gia D_LISTED
dé xem xét dén sy khéc nhau giita cac ngén hang da niém yét va chua niém yét.

T6m lai, cac bién dugc sir dung trong mé hinh nghién ciru duoc trinh bay tom tit tai
Bang 1:

Bang 1
M ta cac bién dugc st dung trong nghién ciru

Bién Dién giai Cong thirc do luong

Loi nhudn diéu chinh theo rzi ro cia ngan hang

: syUat loi A én té Ai ROAA
RAROAA Ti suat lgi ‘nhuar.ltren tong tai RAROAA =
sén trung binh dieu chinh theo SRroaa
rai ro.
i suat loi nhuan trén vén chi ROAE
RAROAE Ti suat lgi nhuan trerLVOn chu RAROAE =
s¢ hitu trung binh diéu chinh SRroag

theo rui ro.
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Bién Dién giai

Codng thie do luong

Sw 6n dinh cuiia ngan hang

ROAA+ EJ/TA
Z — score = —
Z - score Oroaa
Nang luc cgnh tranh cia ngan hang
. . P—- MC
Lerner index Chi sé Lerner Lerner index = P
LNTA Quy md ngan hang LNTA = In (Téng tai san)

Ddc trung ngan hang

L TA Ti & du no cho vay trén Téng
tai san

A _GRO Téc @6 tang truong tai san

L_GRO Téc @6 tang truong cho vay

DP_TA Ti Ié huy dong

D_LISTED Bién gia

Tong du ng cho vay / Téng tai san
[Téng tai san nam t - ToNg tai san
nam (t-1)] / Tong tai san nam (t-1)

[Du ng cho vay nam t — du cho vay
nam (t-1)])/ Du ng cho vay nam (t-1)
Tong nguon von huy dong / Tong tai
san

1: da niém yét, 0: chua niém yét.

Nguon: Téng hop ciia nhém tac gia.

3.2. Duliéu nghién cuu

Dt liéu nghién ctru duoc thu thap tir cac bao céo tai chinh hang nam cua 37 ngén
hang thuong mai VN giai doan 2006-2014, trong d6 bao gdm: 1 ngan hang thuong mai

nha nudc# va 36 ngan hang thuwong mai ¢6 phan. Thong tin can thiét cho nghién ctu thu
thap tir bao cdo tai chinh dugc kiém toan, bao cao thudng nién, bang cao bach, thuyét
minh bao céo tai chinh hang nam. Dix liéu khéng bao gom: Ngan hang Chinh sach X4
hoi VN, Ngan hang Phat trién VN, ngan hang 100% vén nudc ngoai, ngan hang lién
doanh, ngan hang hop tac xa (trude day la quy tin dung nhan dan Trung wong) va cic
ngan hang c6 hoat dong sép nhap. Dit liéu c6 cau tric dir liéu bang va khdng can bang.
Théng ké mé ta cac bién trong mé hinh nghién ciru duoc trinh bay & Bang 2.
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Béang 2
Théng ké mé ta cac bién trong mo hinh
Bién Trung binh  Trung vi Gia tr% Gia tri, Do léch chuan  S6 quan sat
I6n nhat nho nhat
Loi nhugdn diéu chinh theo rui ro ciia ngan hang
RAROAA 1,6503 1,4831 6,4819 0,0209 1,0448 290
RAROAE 1,7122 1,5896 6,5603 0,0150 1,0363 290
Sw 6n dinh ciia ngan hang
Z_adj 2,848 2,881 4,930 0,962 0,615 290
Nang luc cgnh tranh cia ngén hang
LERNER 0,2277 0,2209 0,5341 -0,1199 0,1332 239
LNTA 17,3118 17,2923 20,3095 13,0115 1,4733 292
Ddc trung ngan hang
L TA 0,5149 0,5110 0,9442 0,1138 0,1494 292
A GRO 0,5940 0,2772 12,6611 -0,4069 1,1775 282
L GRO 0,5602 0,2533 11,3173 -0,4076 1,2356 282
DP_TA 0,5619 0,5742 2,0628 0,1225 0,1719 291
D_LISTED 0,1321 0,0000 1,0000 0,0000 0,3391 333

Ghi chti: Trong qua trinh tinh toan Z - score, tac gia thay ring phan phdi xéc suat chi sb nay bi xién
(skewed) (Hinh 1). Vi vay, tac gia dung chi s6 Z_adj bang cac lay logarithm cua Z - score.

Nguon: Tinh toan va tong hop cua nhom tac gia.
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70
Series: Z_SCORE

60 | ] Sample 2006 2014
Observations 290

04 = L Mean 21.00884
Median 17.83214

40 4 Maximum 138.3750
Minimum 2.616279

30 Std. Dev. 16.07139
Skewness 3.550176

20 | Kurtosis 22.48646

10 Jarque-Bera  5197.491

) Probability 0.000000
0 lﬁ T T "—} T =t T T T T "—}
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 110 120 130 140

Hinh 1. Biéu d6 phan phdi xac sut ctia chi s Z - score

Nguon: Tinh toan va tong hop cua nhom tac gia.

4. Két qua va thao luan két qua

Bang 3 trinh bay hé s6 tuong quan giita cac bién trong md hinh. Céc hé sé trong quan
giita cac bién dugc dung dé kiém tra kha nang xuét hién hién tuong da cong tuyén gitra
céc bién trong mé hinh. Két qua nay cho thiy khéng c6 kha niang xay ra hién tuong da
cong tuyén nghiém trong trong mé hinh hdi quy giita cac bién doc I1ap vi hau hét cac hé
s6 twong quan giita c4c bién déu khé nho.

Bang 3

Ma tran hé s6 tuong quan giira cac bién
< w e o
-

RAROAA 1,00

RAROAE 0,46 1,00

Z_adj 0,52 -0,35 1,00

LERNER 0,44 0,62 -0,11 1,00

LNTA -0,30 037 -050 043 1,00
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< w o Q
v— (@) (@) < L
5 S 3 § Y £ £ & & & 5
Fea % % N z 5 o o 4 z
é é Y - < — O O|
L TA 007 000 003 010 002 1,00
A_GRO 010 006 -0,06 008 -028 -025 1,00
L_GRO 006 004 -008 002 -026 -015 072 1,00
DP_TA 2010 004 000 013 029 030 -026 -019 1,00

D_LISTED 0,08 03 -007 029 045 0,10 -0,12 -0,10 0,15 1,00

Nguon: tinh toan va téng hop cua nhém tac gia.

Tac gia sir dung kiém dinh Hausman d¢ lya chon phuong phap wéc lwong pha hop,
wdc luong ¢ dinh (Fixed Effects) hay udc luong ngau nhién (Random Effects). Cac két
qua trong kiém dinh cua Hausman tung ho cho téc gia sir dung phuong phap udc luong
¢b dinh (Fixed Effects) dé xem xét méi quan hé giita cac bién trong md hinh nghién ctu
véi bién phy thugc lan lugt 12 RAROAA, RAROAE va Z_Adj. Két qua hoi quy céac bién
trong c&c m6 hinh nghién ctru duoc trinh bay ¢ Bang 4.

Két qua & Bang 4 cho thay nang luc canh tranh, dai dién bai chi s6 Lerner, c6 méi
quan hé dong bién véi loi nhuan duoc diéu chinh bai rii ro va sy 6n dinh cua ngan hang.
Chi s Lerner cang 16n, nang lyc canh tranh cang ting thi loi nhuan ngan hang cang ting
va ngan hang cang dwoc 6n dinh hon (riii ro giam). Cu thé, hé s6 hdi quy cua bién chi s6
Lerner déu c6 gia tri dwong va c6 y nghia thong ké cao & cac md hinh c6 bién phu thugc
|2 loi nhuan ngan hang nhu (1), (3), (4), (5), (7), (8) va bién phy thudc 1a su 6n dinh ngan
hang nhu (9), (11), (12).

Tuy nhién, khi tac gia sir dung bién quy mé (LNTA) nhur 1a mét tiéu chi khac dai dién
cho ning lyc canh tranh caa ngan hang thi két qua nghién ciru cho thiy c6 méi quan hé
nghich bién gitra quy mé va lgi nhuan ngan hang (dai dién boi RAROAA). Quy md ngan
hang cang I6n thi ti suat loi nhuan trén tong tai san trung binh diéu chinh theo rui ro cang
giam. Heé s6 hdi quy caa LNTA c6 gié tri am, c6 ¥ nghia thong ké & mic 1% & md hinh
(2) va 5% & mo hinh (3), (4). Két qua nay chi ra ngan hang khé c6 thé tan dung duoc
nhitng loi ich kinh té theo quy mé. Vi vay, tac gia cho rang nang luc canh tranh can duoc
xem xét dudi nhiéu goc canh khac nhau vi khi ngan hang ning cao nang luc canh tranh
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thdng qua viéc kiém soat doanh thu, chi phi hoic gia ting tong tai san thi s& ¢ nhitng
anh huong khac nhau dén lgi nhuan cua ngan hang.

Dic biét, trong nghién ctru nay tac gia ciing tién hanh xem xét dén méi quan hé phi
tuyén (dang d6 thi hinh chit U nguoc) gitta nang luc canh tranh (chi s6 Lerner) vai loi
nhuan va sy 6n dinh cua ngan hang. Méi quan hé nay ciing da dugc dé cap trong nghién
ctru trude d6 cua Ariss (2010), tuy nhién két qua nghién ciru da khong tim thay bang
chung théng ké nao vé méi quan hé phi tuyén néu trén. Trong nghién ciru ndy, cac hé sé
hdi quy cua bién (Lerner)? tai cac mé hinh (4), (8), (12) duoc trinh bay ¢ Bang 4 déu
khong ¢ ¥ nghia thdng ké. Vi vy, két qua nay cho tac gia két luan rang khong ton tai
mbi quan hé dang phi tuyén (hinh chir U nguoc) gitta nang luc canh tranh vai lgi nhuan
va su 6n dinh cia cac ngan hang tai VN. Hay ndi cach khéc, khdng ton tai diém ngudng
nao cua nang lyc canh tranh.

Thém vao d6, két qua & Bang 4 cho thay yéu té ti 18 du no cho vay (L_TA), ti 1& huy
dong vén (DP_TA) va niém yét (D_LISTED) (trong sé cac yéu té lién quan dén dic
trung cta ngan hang dwoc xem xét trong nghién ciru) ¢6 tac dong dén loi nhuan va su
6n dinh cua ngan hang. Hé sé hdi quy cua bién L_TA tai mé hinh (1), (4) va (9) déu
dwong va ¢ y nghia théng ké lan luot 12 1% va 10%, cho thay ti 1¢ cho vay cia ngan
hang cang cao thi ti suét lgi nhuan trén tong tai san trung binh di dwoc didu chinh theo
rai ro (RAROAA) cang Ién va ngan hang hoat dong on dinh hon. Hé s6 hdi quy cua bién
DP_TA c6 gié tri Am va c6 ¥ nghia théng ké & md hinh (1), (2), (3), (4), (5), (6), (7), (8)
nhung c6 gia tri duong va c6 ¥ nghia théng ké cao & mé hinh (9), (10), (11), (12) cho
thay rang ti 1¢ huy dong vén cang 16n thi cang anh huong xau dén loi nhuan ciia ngan
hang ca vé ti suat lgi nhuan trén téng tai san trung binh va ti suit sinh lgi trén vén chu
trung binh nhung mang lai sy 6n dinh cho ngén hang hon. Piéu nay ciing c6 thé giai
thich vi gia tri huy dong nhiéu nhung khong cho vay dugc hoic cho vay it hoic ngai cho
vay (vi khung hoang no xau) hoic cho vay nhung khong thu ng dugc (béi khung hoang
no Xau) trong khi d6 ngén hang phai chiu &p luc tra 13i cho ngudi gui tién. Ngoai ra, két
qua nghién ciru con cho thiy nhitng ngan hang niém yét thi n dinh hon (rui ro thip hon)
cac ngan hang chua duoc niém yét.
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Bang 4
Két qua hdi quy md hinh nghién ciru véi cac bién phy thujc 1a RAROAA; RAROAE; Z_adj
é é } } L L 1 1
o o o @ o o [a o
C -0,1670  5,9024 3,1300 2,9029 1,3625 2,4144 0,7871 0,4684 1,9533 3,0851 2,2670 2,3393
(0,6180) (0,0002) (0,0209) (0,0357) (0,0006) (0,1072) (0,6212) (0,7732) (0,0000) (0,0002) (0,0091) (0,0085)
LERNER 6,3645*** 6,3037*** 5,4891*** 4,1500*** 4,1606*** 3,0175** 1,0482*** 1,0425*** 1,3019*
(0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0239) (0,0025) (0,0027) (0,0713)
(LERNER)? 2,2090 3,0998 -0,7036
(0,4086) (0,3269) (0,6810)
LNTA -0,2427*** -0,1763** -0,1624** -0,0102 0,0308 0,0504 -0,0432 -0,0168 -0,0212
(0,0028) (0,0122) (0,0247) (0,8956) (0,7093) (0,5532) (0,3024) (0,7070) (0,6447)
L TA 1,4815*** (0,3282 0,8921 0,9228* -0,0523 0,0108 0,0506 0,0937 0,5790* 0,1307 0,5230 0,5132
(0,0041) (0,5974) (0,1090) (0,0984) (0,9299) (0,9857) (0,9385) (0,8868) (0,0727) (0,6858) (0,1417) (0,1511)
A _GRO -0,0138 0,1049 -0,0383 -0,0375 -0,0064 0,0873 -0,0021 -0,0009 -0,0136 0,0122 -0,0159 -0,0162
(0,8033) (0,1284) (0,4904) (0,5008) (0,9208) (0,1900) (0,9740) (0,9890) (0,6978) (0,7334) (0,6548) (0,6499)
L_GRO -0,0152 -0,0356 -0,0226 -0,0200  0,0291 0,0379 0,0304 0,0341  -0,0462 -0,0572* -0,0469 -0,0477
(0,7605) (0,5657) (0,6460) (0,6859) (0,6161) (0,5258) (0,6020) (0,5592) (0,1422) (0,0767) (0,1378) (0,1325)
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c 3 < < % < < < < = = - =
2 €S g8 ge gs ge ge ge ge Fe %HE FE RE
ad ad o o o o a4 24
DP_TA -0,6447** -0,5793* -0,4956* -0,4923* -0,8857***-1,0420***-0,9117***-0,9071***0,5602*** 0,6850*** 0,5744***(,5733***
(0,0234) (0,0980) (0,0830) (0,0854) (0,0076) (0,0022) (0,0074) (0,0077) (0,0019) (0,0002) (0,0019) (0,0019)
D_LISTED 0,029 05142 03374 03111 00630 0,0955 0,0221 -0,0149 0,2750* 0,4085*** 0,2973* 0,3057*
(0,6491) (0,0517) (0,1634) (0,2029) (0,8108) (0,7072) (0,9384) (0,9588) (0,0545) (0,0031) (0,0555) (0,0514)
R2 0,6909  0,5004 0,7008 0,7019 06075 05342 06077 06097 0,6537 0,6097 0,6539 0,6542
RZ?hieu chinh 06271 04118 06372 06366 05265 04516 05244 05243 05823 05405 0,5804 0,5786
F-statistic 10,8384  5,6510 11,0250 10,7613 7,5052  6,4702  7,2931  7,1412  9,1546 88,8146 8,8952  8,6501
Prob(F-statistic) 0,0000  0,0000  0,0000 0,0000  0,0000  0,0000  0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

Ghi chi: Cac gi4 tri trong diu ngozc don 1a p-value. Ki higu *;** va *** tuong ng v6i mirc y nghia 1a 10%; 5% va 1%.

Nguon: Tinh toan va téng hop ciia nhém tac gia.
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5. Két luan va ham y kinh té
5.1. Kétlugn

Ning luc canh tranh 1a yéu t6 rt quan trong khdng chi véi cac doanh nghiép phi tai
chinh ma con 14 cua cac ngan hang dic biét 1 trong bdi canh day nhiing rai ro va kho
khan nhu hién nay. Céc nghién ciru vé tac dong cua ning luc canh tranh dén lgi nhuan
va sy 6n dinh cta ngan hang dugc phd bién trén céac trang tap chi kinh té 16n trén thé
gidi, tuy nhién ¢ VN thi con rat han ché néu khdng mudn néi 1a chwa c6 nghién ciru ndo
dang trén tap chi uy tin trong nudc. Nghién ciru nham cung cp bang chang thue nghiém
cho méi quan hé néu trén. Tac gia sir dung dit liéu cua cac ngan hang VN giai doan
2006-2014. Nghién ctru dung cac wéc lugng dé do ludng chi sé Lerner va cac ude luong
phd bién trong hdi quy dir liéu bang. Két qua nghién ctru cho thiy nang luc canh tranh,
dai dién boi chi sb Lerner, c6 tac dong duong dén loi nhuan (dwgc diéu chinh bai rai ro)
va sy 6n dinh caa céc ngan hang. Ngoai ra, cac yéu to lién quan dén dic trung cta ngan
hang nhu ti 1& huy déng vén, ti 1& cho vay va niém yét ciing anh huéng dén loi nhuan va
su 6n dinh cia ngan hang.

5.2. Hamy kinh té

5.2.1. Poi véi cac nha quan tri, diéeu hanh cia ngan hang

Thi nhét, cac nha quan tri, diéu hanh cua ngan hang can quan Ii tét cac yéu té dau
vao va dau ra trong hoat dong kinh doanh cua chinh ngan hang minh. N6i cach khac 1a
kiém soét tot cac chi phi va doanh thu dé gia tang nang lyc canh tranh, tir &6 gop phan
nang cao loi nhuan hoat dong va su 6n dinh ciia ngan hang.

Thi hai, cac nha quan tri, didu hanh cua ngan hang can xem xét, nang cao chit luong
dich vy, nang cao ning luc quan tri, kiém soét tt cac hoat dong tin dung cho vay hon 1a
Viéc cb gang gia ting tong tai san. Pay ciing chinh 1a mét trong nhitng van dé quan trong
hang dau trong bdi canh VN ngay cang hoi nhap sau va rong hon vao nén kinh té thé
gioi.

5.2.2. Déi Véi cac nha quan If, nha 1am chinh séach

Tht nhat, khuyén khich va thuc day canh tranh lanh manh, minh bach trong hé théng
nganh ngén hang.

Thir hai, khuyén khich cic ngan hang thuong mai nang cao chat lugng, cap nhat cong
nghé¢, quan Ii va kiém soat cac rui ro trong hoat dong tin dung.
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Thur ba, song song véi viéc tao méi treong canh tranh thi cac nha quan li, nha lam
chinh séch can theo dai va kiém soat cac ngan hang dé dam bao sy canh tranh duoc dién
ra lanh manhm

Chu thich

L T4c gia sir dung nguyén gic tir tiéng Anh dé cho rd nghia. Gia thuyét nay duoc dé cap lan dau tién
bai Hicks (1935). Gia thuyét nay dé cap dén mdi quan hé gitra canh tranh va hiéu qua vé mat chi
phi.

2Chi sb Lerner s& duoc néu rd rang hon & phan 3 cua bai béo nay.

3 PR H-Statistic la chi s6 do luong tac dong cua yéu té dau vao 1én doanh thu, H-Statistic dugc tinh
bang téng co gidn cua doanh thu theo gia dau vao. H-Statistic = 1: canh tranh doc quyén, H-
Statistic = 0: canh tranh hoan hao.

4 Ngan hang Néng nghiép va Phat trién ndng thon
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